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上证综合指数近一年走势图 
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国际原油价格近一年走势图 
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基金经理论市：联储加息落地叠加国内政策提

振市场信心，市场迎来反弹窗口 

上周金融委会议针对市场疑虑，全方位稳定市场预期，提

振市场信心，海外联储加息落地，大宗商品价格震荡回落，前

期持续压制市场的因素阶段性有所缓和。市场在超跌后反弹，

全周上证指数下跌 1.77%，创业板上涨 1.81%。行业层面，房地

产、非银和医药涨幅居前；钢铁、电力及煤炭等跌幅居前。 

上周五中美元首会晤，中方强调是美国不寻求“新冷战”、

不寻求“改变中国体制”、不寻求“强化反华同盟”、不支持“台

独”，也无意“同中国冲突对抗”。美方也强调“保持开放的沟

通渠道，管理两国之间的竞争”。可见中美关系主基调还是管控

分歧、避免失控、避免误判。中美元首会晤将打消市场短期对

中美关系变差甚至中美脱钩的担忧，有利于北上资金回流。 

宏观经济层面，当前最大的影响仍然是疫情形势仍然比较

严峻，3 月经济数据面临再度回落的压力。但从金融委会议来

看，宏观政策仍然强调稳增长。所以当前宏观经济压力较大，

但对经济企稳回升要保持信心。当前影响市场的主要因素主要

包括经济及金融数据、疫情、俄乌冲突及全球通胀走向。经济

层面，1-2 月经济数据超预期，但疫情形势严峻，实际感受仍

然是经济下行压力较大，市场比较期待更加强有力的宏观调

控，比如进一步放松房地产政策。俄乌冲突从消息面来看大方

向趋于缓和，但市场对通胀的担忧尚未缓解，上周美联储加息

落地，短期冲击市场已经充分定价，后续需要跟进美国通胀走

势以及下一次议息会（5 月 3-4 日）联储利率决议。大势判断

上周利空落地之后，叠加金融委会议提振以及中美关系预期修

正，预计市场反弹还能延续。行业配置上主要关注经济稳增长

及一季报预期向好的行业。 

美元指数近一年走势图 
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专栏：公募偏股基金跑赢市场了吗？ 

公募偏股基金能否跑赢市场是投资者关心的重要问题。可以通过比较偏股混合基金指数与沪深 300 指数的收益

率，来大致回答这一问题。统计 2010 年年初以来的数据表明，相比沪深 300 指数，偏股混合基金在整体上取得了

明显的超额收益。在统计的时间区间里（2010/1/1-2022/3/18），沪深 300 年化收益率为 1.45%，偏股混合基金年化

收益率为 8.15%。 

 

业绩指标 沪深 300 偏股混合型基金指数 

累计收益率 19.30% 160.62% 

年化收益率 1.45% 8.15% 

最大回撤 -46.70% -43.35% 

夏普比率 0.11 0.42 

数据来源：Wind。数据区间：2010/1/1-2022/3/18。过去市场表现不代表将来。基金投资需谨慎。 

在许多基民的实际投资中，可能并没有取得约 8%的年化收益率，主要原因在于基金份额和基金规模往往在牛市

期间急剧扩张，呈现出一定的“追涨杀跌”倾向。从而，从长期看，摊薄了持有基金的年化收益率（考虑基金规模

因素后，偏股混合基金在上述统计时间区间里，按基金规模加权计算，实际年化收益率约为 5.66%）。 
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数据来源：Wind。数据区间：2010/1/1-2022/3/18。过去市场表现不代表将来。基金投资需谨慎。 

偏股混合基金的收益积累呈现出一定的“牛短熊长”的特征。绝大部分收益在牛市期间积累，在其余时间收益

出现较大回撤，或长时间呈振荡走势。基于这种特征，基金投资需要一定耐心才能穿越牛熊。基金投资宜在熊市期

间分批布局，等待牛市来临获取收益；或者通过长期定投的方式，获得低于市场平均成本的基金份额，从而，从长

远看获得略高于基金指数的收益率。 

 

数据来源：Wind。数据区间：2010/1/1-2022/3/18。过去市场表现不代表将来。基金投资需谨慎。 

 

（专栏作者：摩根士丹利华鑫基金多资产投资部 周浩军） 
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