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国际原油价格近一年走势图 
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上证综合指数近一年走势图 
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美元指数近一年走势图 
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数据来源：万得，截至日期：2018 年 10 月 12 日 

 

基金经理论市： 

国内疫情有所缓解，美国非农就业好于预期 

上周 A股表现较为一般，上证综指下跌 3.38%，深证成

指下跌 0.66%，创业板指数上涨 4.57%。分板块看，医药、

计算机、传媒、消费者服务和纺织服装等板块表现较好；房

地产、煤炭、钢铁、综合金融和建筑表现较差。 

海外经济方面，美国非农就业好于预期。1月新增非农

就业 22.5万人，远高于市场预期的 15.8万，显示美国劳动

力市场依然相当稳健。在强劲的非农就业数据的推动下，上

周标普 500指数上涨 3.17%，同时，美元指数上周上涨 1.37%，

受美国非农就业超预期和美元指数强劲的压制，黄金走势相

对一般。 

国内方面，疫情出现缓和迹象。从近期的数据看，新增

确诊开始下降，包括武汉和湖北其它地区的新增确诊病例均

开始减少；同时，疑似人数增速持续放缓；最后，治愈人数

进入指数增长阶段。按照政府的防疫规定，未来一周将有企

业陆续复工，对目前的防疫工作构成一定的挑战，企业复工

之后，如果新增病例没有出现反复，表明疫情受到较好控制。 

总体上，近期受到疫情的影响，国内的经济面临一定的

下行压力。预计未来股市的流动性将得益于央行的货币政策

保持宽松。对于经济的托底政策有望持续出台。在经济趋缓

的背景下，一些与经济强相关的板块将面临业绩放缓的风

险；部分医药公司的业绩在疫情防控的背景下有望加速；与

经济和疫情关联度不高的科技股预计将受到市场关注。 
数据来源：万得，截至日期：2020 年 2 月 7 日 
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专栏：自动驾驶——从理想走向现实 

汽车正在逐渐进化成为类似手机的智能终端，而自动驾驶系统开始成为改善汽车座舱体验的重要配置。特斯

拉的风靡说明消费者对汽车智能驾驶领域需求潜力巨大，且具备强烈消费意愿。从本届 CES2020国际消费电子展

来看，智能驾驶领域吸引了大量媒体聚焦，智能汽车领域参展厂商居于第二位。例如索尼凭概念车 Vision-S 跨界

挺进汽车业，亚马逊、腾讯等科技巨头进军汽车业等。在 5G技术落地的催化下，将推动自动驾驶系统性能大大提

升。 

自动驾驶是指通过电脑系统来实现无人驾驶，总共分为 L0-L5 六个等级，其中 L2为部分自动化，汽车在特

定情况下可以实现全速自适应巡航、自动泊车、主动车道保持、自动变道和限速识别等功能；L3为条件自动化，

即汽车在特定驾驶场景下可以完成高速巡航、拥堵巡航等功能。2018年 12月，工信部印发的《车联网（智能网联

汽车）产业发展行动计划》要求：“车联网用户渗透率达到 30%以上，新车驾驶辅助系统（L2）搭载率达到 30%以

上，联网车载信息服务终端的新车装配率达到 60%以上”。此外，还提及了一个更高目标：“到 2020年，具备高级

别自动驾驶功能的智能网联汽车实现特定场景规模应用”；依此可见智能驾驶时代到来的必要性。我们预计未来 4

年（2020-2023）年均复合增长率将保持 20%以上，智能驾驶乘用车的渗透率也将由 2018 年的 30%上升至 2020年

的 61%。 

自动驾驶需要车辆智能零部件感知层、决策层与执行层协同作用，收集并处理环境信息及车内信息来优化智

能驾驶控制。感知模块主要包括激光雷达、毫米波雷达和摄像头等。决策层更偏软件，通过反映回来的信息制定

出最适合的控制策略。执行层主要由电子制动、电子驱动以及电子转向三个部分构成。另外，自动驾驶还需要高

精度地图、车联网、5G的技术环境支持来提升自动驾驶的安全冗余。现阶段，国内外厂商不断技术创新加速行业

布局，国外龙头起步早、技术实力强具备领先优势；国内初创自主品牌实力不俗加速追赶，逐步实现智能驾驶车

型的量产。近期上汽集团与 Mobieleye 合作推进全球实时高精地图、美团和法雷奥合作研制无人配送车、广汽携

手伟世通、腾讯和高通合作打造的量产座舱域控制器，车企与科技企业跨界合作尽显协同效应。 

从传统汽车行业来看，国内自主品牌如广汽乘用车、吉利、领克、长安、上汽、北汽都已经推出 L2 级自动

驾驶汽车的量产计划，与此同时，通用、福特、丰田等海外中级车型也开始在中国进入 L2级别的“备战”。在 L3

级量产搭载方面，已开始有少量量产车型面市。而特斯拉计划 2020年就推出 L3产品，紧跟时代科技的潮流并争

做领跑者。预计不久的未来在城市内部我们可以期待一个完全自动驾驶的世界。 

（专栏作者：摩根士丹利华鑫基金研究管理部 陈修竹） 
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