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本资料、数据来自于基金定期报告，并经托管行复核。本资料所提供信息仅供参考，摩根士丹利华鑫基金尽力严谨处理本资料，但并不就其准确性做出保证。
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摩根士丹利华鑫基础行业基金

投资目标与范围

分享中国经济持续发展过程所带来的基础行业的稳定增长，为基金份额

持有人谋求长期、稳定的投资回报。

本基金投资于国内证券市场上依法发行上市的公司A股和债券以及中国

证监会批准的允许本基金投资的其他金融工具，其中投资于基础行业股票的

比例不低于股票资产的80%。

基金回报

净值增长率
(%)

业绩比较基准
(%)

+/-比较基准
(%)

净值增长率
标准差(%)

过去三个月 -6.69 -3.45 -3.24 1.89
2008年（年度） -66.42 -52.01 -14.41 2.42
2007年（年度） 128.02 80.15 47.87 2.05
2006年（年度） 66.36 81.57 -15.21 1.20
2005年（年度） -6.77 -4.62 -2.15 0.99

注：1、业绩比较基准为上证综指与深证综指的复合指数×75%+中信标普全债指数×20%+同业存

款利率×5%。

 2、净值增长率标准差为日标准差。

基金自成立以来的历史表现

 

资产组合

资产名称 占基金资产总值比例（%）

股 票 58.21
债 券 21.35
银行存款及结算备付金合计 18.10
其他资产 2.34
基金资产总计 100.00

基本信息
基金合同生效日期 2004年3月26日
基金类型 混合型基金
基金经理 李君
基金管理人 摩根士丹利华鑫基金
净资产 77,670,438.53元
单位净值 0.4922元
注：以上数据截止到2009年9月30日
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行业分布

行业分类 占净值比例（%）

a 采掘业 3.66
b 制造业 30.14
c 电力、煤气及水的生产和供应业 3.89
d 建筑业 2.38
e 交通运输、仓储业 2.33
f 信息技术业 12.60
g 金融、保险业 1.85
h 房地产业 1.89
i 传播与文件产业 0.41
j 综合类 1.34

合计 60.49

历史分红

分红日期 每10份分配红利（元）

2006.5.29 0.30
2006.6.12 0.30
2006.10.12 0.50
2006.11.21 1.00
2006.12.19 0.50
2007.12.17 12.85
总计 15.45
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基金经理工作报告及展望

一、本基金业绩表现

截至2009年9月30日，本基金单位净值为0.4922元，本报告期单位净值增长率为 -6.69%，同期业绩比较基准增长率为 -3.45% 。

基金业绩低于同期业绩比较基准主要原因为：（1）市场判断方面，8月份在市场调整过程中本基金通过降低仓位有效控制了风险，但

是在9月份的反弹过程中未能果断加仓，仍保持了较低的仓位；（2）行业配置方面，对于煤炭、有色金属等行业把握不很到位，而医

药、商业零售、家用电器等防御性行业由于行业投资受限不能高比例配置而不能有效提升基金业绩。

二、行情回顾及运作分析

三季度A股市场结束了今年以来单边上行的走势，呈现出大幅震荡的调整格局，影响因素包括以下方面：

（1）7月份信贷增速的大幅下滑，引发了市场对未来货币政策微调的担忧，预期年初以来推动股市上行的流动性因素在下半年

可能会弱化；

（2）大小非解禁高峰的到来、IPO的重启、创业板的推出、银行及地产等权重股再融资等因素致使市场资金面紧张；

（3）欧美经济数据喜忧参半令投资者对经济复苏心存疑虑，并担心欧美等发达国家贸易保护主义重新抬头对国内出口造成负 

面影响；

（4）在美元持续走弱的背景下，以原油、黄金为代表的大宗商品期货价格迭创新高等等。

为此，本基金控制仓位并适度增加了信息设备、生物医药、交运设备、电子元器件等行业的配置，降低了信息服务、公用事

业、建筑建材等行业的配置。

三、市场展望和投资策略

从目前的情况判断，中国经济已经率先走出金融危机并处于复苏阶段，与此同时，旧有的经济增长模式也将逐步发生转变，促

进内需拉动消费、淘汰落后及过剩产能、大力发展新能源、新材料以及低碳经济等将会成为未来经济发展的重点。因此，四季度本

基金将重点跟踪产业政策调整对上述领域的影响，做相应的投资布局。


